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La información contenida en esta presentación puede verse
modificada o quedar desactualizada en un periodo breve de
tiempo.

En este momento esta teniendo lugar un amplio desarrollo
normativo en el ámbito de las finanzas sostenibles que genera
novedades en la materia de forma frecuente.
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Criterios Ambientales 
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Criterios Sociales 
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Criterios de Gobernanza
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“inversiones en una actividad económica que contribuyan a un objetivo
medioambiental, medido, por ejemplo a través de indicadores clave de eficiencia de
recursos relativos al uso de la energía, de la energía renovable, consumo de materias
primas, agua y suelo, producción de residuos y emisiones de gases de efecto
invernadero e impacto sobre la biodiversidad y la economía circular o las inversiones en
una actividad económica que contribuyan a un objetivo social (…); siempre y cuando las
inversiones no perjudiquen significativamente a ninguno de dichos objetivos y las
empresas beneficiarias sigan prácticas de buena gobernanza.”

Definición extraída del Artículo 2 del Reglamento (UE) 2019/2088 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la
divulgación de información relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros (SFDR).
Entrada en vigor el 10 de marzo de 2021

Inversiones sostenibles
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➢ Taxonomía: Elaborar un Sistema de Clasificación de la UE para Actividades Sostenibles

➢ Estándar de Bono Verde (GBS): Crear normas y etiquetas aplicables a Productos
Financieros Verdes

➢ Fomentar la inversión en Proyectos Sostenibles

➢ Incorporar la Sostenibilidad al ofrecer Asesoramiento Financiero

➢ Benchmarks: Elaborar Índices de Referencia de Sostenibilidad

➢ 6. Integrar mejor la sostenibilidad en las calificaciones crediticias y estudios

➢ 7. Clarificar las obligaciones de Inversores Institucionales y Gestores de Activos

➢ 8. Incorporar la Sostenibilidad a los Requisitos Prudenciales

➢ 9. Disclosure: Reforzar la Divulgación de Información sobre Sostenibilidad y la
elaboración de normas contables

➢ 10. Fomentar un gobierno Corporativo Sostenible y reducir el cortoplacismo en los
mercados de capitales

Plan de Acción en Finanzas Sostenibles de la UE (2018) 
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Fuente: CNMV
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Mitigación del 
cambio climático

Adaptación al 
cambio climático

Transición hacia 
una economía 

circular

Uso sostenible y 
protección de los 

recursos hídricos y 
marinos

Prevención y 
control de la 

contaminación

Protección y 
recuperación de la 
biodiversidad y los 

ecosistemas

Fuente: Reglamento (UE) 2020/852 relativo al establecimiento de un marco para facilitar
las inversiones sostenibles D.O.U.E. L 198/13
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➢ Greenhouse Gas Protocol: www.ghgprotocol.org

➢ Sustainability Accounting Standards Board (SASB): www.sasb.org

➢ Global Reporting Initiative (GRI) :www.globalreporting.org

➢ International Financial Reporting Standards Foundation (IFRS) :www.ifrs.org

➢ Task Force on Climate-related Financial Disclosures: www.fsb-tcfd.org

➢ Carbon Disclosure Project: www.cdp.net/en

http://www.ghgprotocol.org/
http://www.sasb.org/
http://www.globalreporting.org/
http://www.ifrs.org/
http://www.fsb-tcfd.org/
http://www.cdp.net/en
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“Toda empresa obligada a publicar información no financiera con arreglo a 
lo dispuesto en la Directiva 2013/34/UE incluirá en su estado no financiero 
o en su estado no financiero consolidado información sobre la manera y la 
medida en que las actividades de la empresa se asocian a actividades 
económicas que se consideren medioambientalmente sostenibles” 

El artículo especifica en particular que las empresas no financieras divulgarán: 
➢ La proporción de su facturación que procede de productos o servicios 

relacionados con actividades económicas que se consideren 
medioambientalmente sostenibles. 

➢ La proporción del total de su activo fijo y la proporción de sus gastos de 
explotación relacionadas con activos o procesos asociados 

Fuente: Reglamento (UE) 2020/852 relativo al establecimiento de un marco para facilitar
las inversiones sostenibles D.O.U.E. L 198/13
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Contribuya 
sustancialmente a 
uno o varios de los 

objetivos 
medioambientales 

establecidos

No cause ningún 
perjuicio 

significativo a 
alguno de los 

objetivos 
medioambientales 

establecidos

Se lleve a cabo de 
conformidad con 

las garantías 
mínimas

Se ajuste a los 
criterios técnicos 
de selección que 

hayan sido 
establecidos por la 

Comisión

Fuente: Reglamento (UE) 2020/852 relativo al establecimiento de un marco para facilitar
las inversiones sostenibles D.O.U.E. L 198/13
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Contribución 
Sustancial 

C1 
Energía 

proveniente 
del carbón 

Desglose 

No alineada

No Producción Daño 
Significativo (DNSH)

Garantías Mínimas 

C2 
Energía 

hidroeléctrica 

C3 
Energía eólica

Fa
ct

ur
ac

ió
n 

to
ta

l 

25
%

25
%

50
%

Límite: <100g
CO2e / kWh

Si los datos no 
pueden ser 

verificados asume 
que no se cumple

Alineado, no 
límite 

Paso 1

La empresa tiene tres fuentes 
de ingresos. La energía 

proveniente del carbón está 
excluida de la taxonomía. Para 

la energía hidroeléctrica el 
límite que tiene que cumplir 

es de  <100g CO2e / kWh. La 
empresa no tiene esa 

información, por lo que la 
contribución sustancial no 

puede verificarse. La energía 
eólica es elegible para 

contribución sustancial sin 
l ímites

Paso 2

Para la generación de 
energía eólica, el inversor

necesita verificar los 
Criterios DNSH. En este 

caso la empresa no 
proporción esa 

información. El inversor 
tiene que realizar 

Due diligence, incluyendo
screening y

controversias

Paso 3

Si la información no es 
reportada, el inversor 

tiene que realizar 
Due Diligence para 

establecer las garantías 
mínimas, incluyendo

screening y
controversias

Paso 4 Paso 5

No produce daño significativo 
en ruido, residuos compuestos 
contaminación y biodiversidad

Estándares mínimos
relacionados con UNGP, 

Directrices OCDE
y convenciones OIT

Solo 
DNSH
para  C3 
viento

Garantías 
Mínimas
Due
Dilligence

Facturación alineada con 
la taxonomía al 50%
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Descripción de las 
actividades de la compañía 

Empresa A 

12%

Empresa A 

30% peso 

Descripción de las 
actividades de la compañía 

Empresa B 

8%

Empresa B 

50% peso 

Descripción de las 
actividades de la compañía 

Empresa C 

15%

Empresa C 

20% peso 

La cartera de acciones está 10,6% alineado con la Taxonomía
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• Transparencia de las políticas relativas a los riesgos de sostenibilidad (Artículo 3)

• Transparencia de incidencias adversas en materia de sostenibilidad a nivel de entidad

(Artículo 4)

• Transparencia de las políticas de remuneración en relación con la integración de los

riesgos de sostenibilidad (Artículo 5)

• Transparencia de la integración de los riesgos de sostenibilidad (Artículo 6)

• Transparencia de incidencias adversas en materia de sostenibilidad con respecto al

producto financiero (Artículo 7)

Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre
la divulgación de información relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.

Entrada en vigor el 10 de marzo de 2021

Reglamento de Divulgación de Finanzas Sostenibles (SFDR) 
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Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre
la divulgación de información relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.

Entrada en vigor el 10 de marzo de 2021

• Transparencia de la promoción de las características medioambientales o

sociales en la información precontractual (Artículo 8)

• Transparencia de las inversiones sostenibles en la información precontractual

(Artículo 9)

• Transparencia de la promoción de las características medioambientales o

sociales y de las inversiones sostenibles en los sitios web (Artículo 10)

• Transparencia de la promoción de las características medioambientales o

sociales y de las inversiones sostenibles en los informes periódicos (Artículo 11)

Reglamento de Divulgación de Finanzas Sostenibles (SFDR) 
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Información a incluir en la documentación precontractual: 

•«¿Qué características medioambientales o sociales promueve este producto 
financiero?».

•«¿Qué estrategia de inversión sigue este producto financiero?».

•«¿Cuál es la asignación de activos prevista para este producto financiero?».

•«¿Tiene en cuenta este producto financiero los principales impactos adversos 
sobre la sostenibilidad?».

•«¿Puedo encontrar más información específica del producto en línea?».

•«¿Se designa un índice específico como punto de referencia para determinar si 
este producto financiero se ajusta a las características medioambientales o 
sociales que promueve?», cuando se designe un índice como referencia para 
alcanzar esas características que promueve el producto.
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Final Report on draft 
Regulatory Technical 
Standards en
revision para 
próxima publicación
por la Comisión

Entrada en vigor el
1 de enero de 2022
para los aspectos
relacionados con
Clima



Título de la diapositiva, letra Calibri 20

➢ Obligatoriedad en el reporte de información relativa a la adaptación y

mitigación al cambio climático.

➢ Adquisición de compromisos climáticos más ambiciosos.

➢ Impulso de los proyectos sostenibles al ser promovida su financiación.

Tendencias
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¡Gracias!
#conama2020
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