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Aviso

La informacion contenida en esta presentacion puede verse
modificada o quedar desactualizada en un periodo breve de
tiempo.

En este momento esta teniendo lugar un amplio desarrollo
normativo en el ambito de las finanzas sostenibles que genera
novedades en la materia de forma frecuente.
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Finanzas sostenibles

Inversion sostenible

Criterios Criterios Criterios de
Ambientales Sociales Gobernanza
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Finanzas sostenibles

Criterios Ambientales
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Finanzas sostenibles

Criterios Sociales

1 FIN IIMlIi'E SALUD EDUCACION IGUALDAD TRABAJD DECENTE INDUSTRIA, 1'] REDUCCION DELAS '1 CDADES Y 12 PRODUCCION 16 PAZ JUSTICIA 17 ALIAKZAS PARA
DE LA POBREZA Y BIENESTAR DECALIDAD DEGENERD Y CRECIMIENTD INNOVACIONE DESIF‘IJMIMDES COMUNIDADES \'GﬂNSllHﬂ ENSTITUCIONES LOGRAR
ECONOMICO INFRAESTRUCTURA SOSTENIBLES RESPONSABLES SiLlDAS LOS 0BJETIVOS

it . 4> M F 4 & S de 0 ¥ &



CONAMA 2020 Congreso Nacional del Medio Ambiente. #Conama2020

Finanzas sostenibles

Criterios de Gobernanza
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Inversiones sostenibles

“inversiones en wuna actividad econdmica que contribuyan a un objetivo
medioambiental, medido, por ejemplo a través de indicadores clave de eficiencia de
recursos relativos al uso de la energia, de la energia renovable, consumo de materias
primas, agua y suelo, produccion de residuos y emisiones de gases de efecto
invernadero e impacto sobre la biodiversidad y la economia circular o las inversiones en
una actividad econdmica que contribuyan a un objetivo social (...); siempre y cuando las
inversiones no perjudiquen significativamente a ninguno de dichos objetivos y las
empresas beneficiarias sigan practicas de buena gobernanza.”

Definicion extraida del Articulo 2 del Reglamento (UE) 2019/2088 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la

divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros (SFDR).
Entrada en vigor el 10 de marzo de 2021
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Plan de Accidn en Finanzas Sostenibles de |la UE (2018)

» Taxonomia: Elaborar un Sistema de Clasificacion de la UE para Actividades Sostenibles

Y

Estandar de Bono Verde (GBS): Crear normas y etiquetas aplicables a Productos
Financieros Verdes

Fomentar la inversion en Proyectos Sostenibles

Incorporar |la Sostenibilidad al ofrecer Asesoramiento Financiero

Benchmarks: Elaborar indices de Referencia de Sostenibilidad

6. Integrar mejor la sostenibilidad en las calificaciones crediticias y estudios

7. Clarificar las obligaciones de Inversores Institucionales y Gestores de Activos

8. Incorporarla Sostenibilidad a los Requisitos Prudenciales

VvV VV V VY

9. Disclosure: Reforzar la Divulgacion de Informacion sobre Sostenibilidad y la
elaboracion de normas contables

A\

10. Fomentar un gobierno Corporativo Sostenible y reducir el cortoplacismo en los
mercados de capitales
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Tipologia de productos de financiacion sostenibles

Instrumentos de inversion y ahorro compuestos por el patrimonio de un grupo de
inversores particulares y cuya gestion recae sobre una entidad gestora.

Emisiones de deuda publica o privada centradas en la financiacion de proyectos
destinados a objetivos ambientales o sociales.

Capital de riesgo social Inversiones con criterios de sostenibilidad en empresas no cotizadas.

Fondos de inversion

Bonos verdes y sociales

Fuente: CNMV
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Objetivos ambientales: mitigacion y adaptacion al cambio climatico

Uso sostenible y
Mitigacion del Adaptacion al proteccion de los
cambio climatico cambio climatico recursos hidricos vy

marinos

Proteccion y
recuperacion de la
biodiversidad y los

ecosistemas

Transicion hacia Prevencion y
una economia control de la
circular contaminacion

Fuente: Reglamento (UE) 2020/852 relativo al establecimiento de un marco para facilitar
las inversiones sostenibles D.O.U.E. L 198/13
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El cambio climatico en la divulgacidon de informacion no financiera
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Greenhouse Gas Protocol: www.cheprotocol.org

Sustainability Accounting Standards Board (SASB): www.sash.org

Global Reporting Initiative (GRI) :www.globalreporting.org

International Financial Reporting Standards Foundation (IFRS) :www.ifrs.org

Task Force on Climate-related Financial Disclosures: www.fsb-tcfd.org

Carbon Disclosure Project: www.cdp.net/en



http://www.ghgprotocol.org/
http://www.sasb.org/
http://www.globalreporting.org/
http://www.ifrs.org/
http://www.fsb-tcfd.org/
http://www.cdp.net/en
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Qué es la Taxonomia de Finanzas Sostenibles

“Toda empresa obligada a publicarinformacion no financiera con arreglo a
lo dispuesto en la Directiva 2013/34/UE incluird en su estado no financiero
0 en su estado no financiero consolidado informacion sobre la maneray la
medida en que las actividades de la empresa se asocian a actividades
economicas que se consideren medioambientalmente sostenibles”

El articulo especifica en particular que las empresas no financieras divulgaran:

» La proporcionde su facturacion que procede de productos o servicios
relacionados con actividades econdmicas que se consideren
medioambientalmente sostenibles.

> Laproporciondel total de su activo fijo y la proporcidén de sus gastosde
explotacion relacionadas con activos o procesos asociados

Fuente: Reglamento (UE) 2020/852 relativo al establecimiento de un marco para facilitar
las inversiones sostenibles D.O.U.E. L 198/13
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Qué es la Taxonomia de Finanzas Sostenibles

No cause ningun
perjuicio
significativo a
alguno de los
objetivos
medioambientales
establecidos

Se ajustea los
Se lleve a cabo de criterios técnicos
conformidad con de seleccién que
las garantias hayan sido
minimas establecidos por la
Comision

Contribuya
sustancialmente a
uno o varios de los

objetivos
medioambientales
establecidos

Fuente: Reglamento (UE) 2020/852 relativo al establecimiento de un marco para facilitar
las inversiones sostenibles D.O.U.E. L 198/13
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Aplicacion de la Taxonomia en la INF

Sustancial Significativo (DNSH)

C1
Energia
proveniente
del carbdn CEIEIIER

Solo Minimas
DNSH
Due

para C3 Dilligence
C2 viento J

Energia
hidroeléctrica

Facturacion total

c3 Facturacionalineada con
Energia edlica la taxonomiaal 50%

Desglose

La empresa tienetres fuentes oz
dei ’ Para la generacionde
eingresos. La energia

proveniente del carbén esta energia edlica, el inversor Si lainformacién no es
excluida de la taxonomia. Para necesita verificar los reportada, elinversor

la energia hidroeléctrica el Criterios DNSH. En este

limite que tiene que cumplir

es de <100gC0O2e /kWh. La
empresa notiene esa

tiene que realizar
Due Diligence para
establecerlas garantias
minimas, incluyendo

caso la empresa no
proporcion esa

informacién, por lo que la informacién. El inversor
contribucién sustancial no tiene que realizar
puede verificarse. Laenergia Due diligence, incluyendo screening y

ec’)l.ica es elegible Para' screeningy controversias
contribucién sustancial Sin

limites

controversias

Paso 2 Paso 3 Paso 4
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Cémo aplicar la Taxonomia a una cartera de acciones

Empresa A Empresa B Empresa C

Descripcion de las Descripcion de las Descripcién de las
actividades de la compainiia actividades de la compaiiia actividades de la compaiiia

Empresa A Empresa C

Empresa B
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Reglamento de Divulgacién de Finanzas Sostenibles (SFDR)

Transparenciade las politicas relativas a los riesgos de sostenibilidad (Articulo 3)

*  Transparencia de incidencias adversas en materia de sostenibilidad a nivel de entidad
(Articulo 4)

Transparencia de las politicas de remuneracion en relacion con la integracion de los
riesgos de sostenibilidad (Articulo 5)

 Transparenciade la integracidonde los riesgos de sostenibilidad (Articulo 6)

*  Transparencia de incidencias adversas en materia de sostenibilidad con respecto al

producto financiero (Articulo 7)

Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre
la divulgacidn de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.

Entrada en vigor el 10 de marzo de 2021
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de la
(Articulo 8)
en la informacién precontractual
(Articulo 9)
de la promocion de las caracteristicas medioambientales ¢
socialesy de las inversiones sostenibles en los (Articulo 10)
de la promocion de las caracteristicas medioambientales o

sociales y de las inversiones sostenibles en los (Articulo 11)

Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre
la divulgacién de informacidn relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.

Entrada en vigor el 10 de marzo de 2021
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Coémo divulgar segin Taxonomia y SFDR: Normas Técnicas de Regulacién (RTS)

Informacidn a incluir en la documentacidén precontractual:

*«¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto
financiero?».

*«¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?».
*«¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?».

*«¢Tiene en cuenta este productofinancierolos principales impactos adversos
sobre la sostenibilidad?».

*«¢ Puedo encontrar mas informacion especifica del producto en linea?».

*«¢Se designa un indice especifico como punto de referencia para determinar si
este productofinanciero se ajusta a las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve?», cuando se designe un indice como referencia para
alcanzar esas caracteristicas que promueve el producto.
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Coémo divulgar segin Taxonomia y SFDR: Normas Técnicas de Regulacién (RTS)

ANNEX IV

Template periodic disclosure for financial praducts referred to in Article 8(1) of Regulation (EU)
2019/2088

Product name/legal identifier: [complete]
Reporting period: [complete]

Environmental and/or social characteristics

This product: x 00 Promotes environmental or social characteristics, but does not
have as its objective a sustainable investment

It does not invest in sustainable investments [tick when relevant]
It invests partially in sustainable investments [tick when relevant]

® ® Has sustainable investment as its objective. Sustainable investment
means an investment in an economic activity that contributes to an
environmental or social objective, provided that the investment does
not significantly harm any environmental or social objective and that
the investee companies follow good governance practices.

Has a reference benchmark been designated for for the purpose of attaining the environmental or
social characteristics promoted by the financial product? [tick relevant box]

Yes

No

Final Report on draft
Regulatory Technical
Standards en
revision para
proxima publicacion
por la Comisidn

Entrada en vigor el
1 de enero de 2022
para los aspectos
relacionados con
Clima
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Tendencias

» Obligatoriedad en el reporte de informacion relativa a la adaptaciéon y
mitigacidn al cambio climatico.
» Adquisicion de compromisos climaticos mas ambiciosos.

» Impulso de los proyectos sostenibles al ser promovida su financiacion.
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